NOTA INFORMATIVA

La economia espanola se encuentra inmersa en una fase de
desaceleraciéon del ciclo expansivo iniciado en 2014, después de tres ejercicios consecutivos
creciendo por encima del 3%.

En Equipo Econdémico estimamos que en el cuarto trimestre de 2018 el PIB de la economia espafola
crecerd al 0,7% intertrimestral, una décima por encima de los tres primeros trimestres del aino. Pese a
ello hemos revisado ligeramente a la baja el crecimiento del PIB para el conjunto de 2018 y 2019, que
en el escenario actual se situard en el 2,6% y 2,2% respectivamente, de acuerdo con las previsiones
recogidas hoy en la Ultima edicién del panel de Funcas. Se trata de una rebaja de 0,1 puntos
porcentuales para este ano y de 0,3 puntos para el proximo ejercicio.

Esta revision es el resultado de una aportacion inferior del sector exterior, fundamentalmente por el
menor crecimiento de las exportaciones, que ahora se sittan en el 3,7% en 2018 y el 3,6% en 2019,
frente al 4,4% y el 4% estimados el pasado mes de septiembre. Asi como una menor contribucién que
la prevista anteriormente para 2019 tanto del consumo de los hogares (2% frente a la anterior previsién
del 2,1%), como, sobre todo, de la inversién (4,1% frente al anterior 4,4%).

Las razones de esta correcciéon a la baja no solo son imputables a factores exégenos (politica
comercial de Estados Unidos, Brexit, situacién en los emergentes y el aumento de los precios del
petréleo), sino que también obedecen a causas internas, tales como la ausencia de reformas
econdmicas desde 2016 y la incertidumbre que han generado en los Ultimos meses los mensajes en

materia econémica, presupuestaria y fiscal.

Para no profundizar en esta desaceleracién es necesario avanzar en las reformas econdmicas.
Ademds, los mensajes de politica econdmica son especialmente relevantes y han de ser coherentes
con la sostenibilidad del crecimiento.

Para mds informaciéon pueden contactar con el drea de comunicacién de Equipo Econdmico:

Antonio Polo



EQUIPO ECONOMICO es una firma de servicios profesionales fundada en 2006, con amplia experiencia
en el asesoramiento a empresas en materias de cardcter econémico, financiero, fiscal y mercantil.
ReUne a un conjunto cuadlificado de expertos con una trayectoria de éxito en la toma de decisiones
estratégicas en el dmbito empresarial e institucional, nacional e internacional.



