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Argentina 

El Banco Central activó un nuevo 
tramo del swap de monedas con el 

Banco Popular de China por USD 
6.500 M, logrando expandir su 

capacidad de incidencia, durante una 

temporada electoral de profunda 
tensión cambiaria. 

La actividad económica se contrajo en 

julio, con una reducción del 1,3% anual, 
aunque creció el 2,4% mensual vs junio. 
En ese mes, se observó una contracción 

en el sector agrario, así como en la 
industria. Los indicadores de agosto y 

septiembre apuntan a una desaceleración 

significativa en la economía.  

La inflación mensual de agosto fue del 

12,4%, junto al 12,7% en septiembre, sus 
valores mensuales más altos en treinta 

años y el doble que en el trimestre 

anterior (6,0% promedio en mayo-julio). 
La inflación núcleo también se aceleró 

fuertemente, al 13,8% y 13,4% mensual 

respectivamente (vs 6,5%).  

 
Brasil 

La actividad económica creció el 0,6% 

m/m en julio, marcando un aumento 
del 0,7% i.a. en el mismo mes. Así, la 
economía brasileña continúa su buen 

desempeño del trimestre anterior 
(+3,4% i.a.) y acumula una expansión 

del 3,0% respecto a 2022.  

El Banco Central de Brasil ha reducido sus 
tipos de interés oficiales al 12,75%, 100 

puntos básicos por debajo del nivel de 
junio, citando la desaceleración de la 
inflación, aunque notando los riesgos 

posibles a futuro.  

La inflación anual fue del 5,6% i.a. (IPCA) 

en septiembre, marcando dos meses 
seguidos de aceleración de 0,6 p.p. en 
cada uno. En términos mensuales, los 

precios bajaron el 0,1% m/m promedio, la 
tasa más baja en seis años y el segundo 

valor negativo desde junio.  

 
Chile 

El Banco Central de Chile redujo sus 
tipos de interés oficiales en 1,75 p.p. 

desde julio, a 9,50% TNA. Esto se 
debe principalmente al descenso de la 

inflación, que pasó del 7,6% i.a. en 

junio al 5,1% i.a. en septiembre. 

Chile presentó un superávit comercial de 
USD 976 M en septiembre, gracias a unas 

exportaciones superiores a las 
importaciones. Las ventas exteriores 

cayeron el 6,5% i.a. en el noveno mes, su 

sexta caída en el año.  

El desempleo subió al 9,0% el periodo 

que abarca de junio a agosto, su décima 
alza consecutiva, marcando un aumento 
del 16,7% i.a. en el número de parados.  

 
México 

El Indicador Mensual de la Formación 

Bruta de Capital Fijo indica que la 
inversión se incrementó el 0,5% i.a. 

en julio, lo que representa un alza del 

29,5% i.a., el máximo valor desde el 
fin de la pandemia. Así, en 2023 se 

acumula una subida del 20% (ene-jul) 

La inflación mexicana se desaceleró 
significativamente en el tercer trimestre, 

llegando al 4,5% i.a. en septiembre (vs 
5,1% en junio) aunque acelerándose en 

términos mensuales (0,5% m/m 

promedio, vs 0,3% en 2T-23). 

El Indicador Mensual del Consumo 
Privado no presentó variación respecto al 

mes anterior en julio, si bien creció el 
4,3% i.a. El indicador adelantado (IOCP) 
muestra una desaceleración en agosto 

(3,8% i.a.) y en septiembre (3,4%).  

 
Colombia 

La tasa de desempleo colombiana fue 
de 9,3% en agosto, una disminución 

interanual de 1,4 p.p. Al mismo 
tiempo, crecieron tanto la ocupación 

(+1,7 p.p.) como la actividad (+1,0 

p.p.) en el mismo mes. 

El Banco Central de Colombia mantuvo 
estables sus tipos de interés en 13,25% 

por quinto mes consecutivo, después de 
que la inflación mostrara seis meses de 

caídas, pero permaneciera en dos dígitos 

en septiembre (11,0% i.a.). 

Las exportaciones cayeron el 10,1% i.a. en 
agosto, acumulando una caída de 15,6% 

en 2023, explicado en gran parte por las 
caídas en precios y en menor medida 

cantidades vendidas de petróleo, junto a 

un cierto deterioro del sector del café.  

 
Perú 

Perú acumuló un superávit comercial 
de USD 14.576 M en los primeros 

ocho meses del año, el 67,2% mayor 

en términos interanuales (USD 6.309 
M en el mismo período). 

La inflación peruana se ubicó en 5,1% i.a. 
en septiembre, su menor valor en dos 

años. Pese a esto, se esperan desafíos en 
el cuarto trimestre, con fenómenos 

climáticos, la depreciación de la moneda, 

y el precio del petróleo.  

Las ventas minoristas cayeron el 2,5% i.a. 

en Perú, siguiendo al mal desempeño del 
sector construcción y de la industria. El 

sector acumula un aumento del 0,9% i.a. 

en los primeros seis meses del año, y se 
esperan mejores perspectivas para el 

segundo semestre. 

 
Uruguay 

La producción industrial creció el 
2,1% anual en agosto, logrando un 

incremento acumulado del 1,8%. Al 
mismo tiempo, mostró una subida del 

3,2% i.a. en el sector no petrolero 

(principalmente estatal), y del 1,8% 
i.a. en las principales empresas.  

La confianza del consumidor en Uruguay 
fue moderadamente positiva, creciendo 

el 3,3% entre junio y agosto. Este 
aumento se vio vinculado a mejoras en 

los indicadores relacionados con la 

inflación, aunque con retrocesos notorios 
en el empleo y los ingresos. 

Las exportaciones uruguayas totalizaron 
USD 938 millones en septiembre, el 9,0% 
por debajo del mismo mes de 2022, en 

tanto que acumulan una reducción del 
18,0% interanual en los tres trimestres 

del año.  

 
Paraguay 

La confianza del consumidor creció en 
septiembre, con un aumento del 3,3% 
mensual y del 12,3% i.a. La situación y 

expectativas económicas también 
crecieron en dicho mes (3,5% y 3,1% y 

respectivamente).  

Los indicadores de ventas del Banco 
Central de Paraguay mostraron un 

desempeño positivo en agosto (+3,8% 

anual), acumulando una recuperación del 
1,9% en 2023, aunque a tasas 

decrecientes desde el segundo trimestre.  

La inflación en Paraguay fue del 3,5% 
anual en septiembre, con un repunte de 

0,6 p.p. vs el anterior. El dato mensual fue 

de 0,5% m/m, el segundo más alto del 
año y un fuerte aumento versus el 0% 

observado en los cuatro meses previos.  



 

 


