®

(<)

Il

“’\:()'

EQUIPO
ECONOMICO

ABECEB

Semaforo de Actualidad Econdmica Latinoamericana

Argentina

Brasil

Chile

México

Colombia

Peru

Uruguay

Paraguay

Las reservas internacionales netas del
BCRA crecieron en USD 3.700 M en
diciembre y la primera mitad de
enero, debido a compras netas de
divisas por USD 6.000 M —la mayor
cifra en seis semanas desde el inicio
de la sequia en el primer trimestre—.

La bolsa de Sao Paulo crecio el 5,4%
mensual en diciembre, siguiendo al
12,5% de noviembre y cerrando el
afo el 22,3% por encima de 2022.
Este aumento puede atribuirse a
mejoras en las perspectivas
econdmicas para 2024.

El Banco Central de Chile redujo su
tipo de interés de referencia en 1,25
p.p. desde septiembre, al 8,25%. Esto
se debe principalmente al descenso

de la inflacién, que pasé del 5,1%

interanual en septiembre al 3,9% a

cierre del afio.

El indice mensual de formacién bruta
de capital fijo (inversion) crecio el
1,9% mensual en octubre, y aumentd
el 24,7% interanual. Este es su mayor
valor histérico para este mes.

La tasa de desempleo colombiana fue
del 8,7% en noviembre de 2023, con
una disminucién de 0,4 p.p.
interanual. En dicho mes, crecieron
tanto la ocupacion (+1,9 p.p.) como la
actividad (+1,8 p.p.).

El desempleo fue del 6,8% al cierre de
2023, una caida de 1,0 p.p. frente al
mismo mes del afio previo. Al mismo
tiempo, la ocupacidn crecié el 3,9%.
Esto, sumado a la inflacidn nucleo del

2,9% en 2023, llevo al Banco Central a

recortar su tipo de interés al 6,5%.

La produccidn industrial crecié el
2,4% interanual en noviembre,
acumulando un crecimiento del 1,4%
en 2023. El sector no petrolero crecid
el 8,8% anual, ya que la refineria
estatal ANCAP se encuentra cerrada
por mantenimiento.

El saldo comercial fue de USD 1.631
M en 2023, una reversién de USD
3.200 M frente al afio anterior,
gracias a un aumento del 24,8% en las
exportaciones mayor a la subida del
3,1% de las importaciones.

El tipo de cambio subié el 118,3% en dic.,
de $366 a $800, disminuyendo la brecha
cambiaria del 180% al 50%. Sin embargo,
el ddlar subiendo al 2% mensual estd
erosionando rapidamente la mejora del
TCR poniendo en riesgo el mercado
cambiario.

La inflacion brasilefia (IPCA) se aceleré en
diciembre, al registrar una variacion
mensual del 0,6% (+0,28 p.p. vs
noviembre), aunque con una variacion
interanual del 4,6%, por debajo del dato
previo (4,7%) y en linea con lo esperado.

La balanza comercial de Chile acumulé un
saldo positivo de USD 15.503 M en 2023,
aunque con una caida del intercambio
total del 11,1% anual, motivado por la
bajada de las importaciones (-18,2%) mas
que las exportaciones (-3,7% anual)

El Indicador Mensual del Consumo
Privado cayd el 0,3% mensual en octubre,
y crecié el 4,5% anual. Pese a esto, el
indicador adelantado (IOCP) muestra una
aceleracion en noviembre (5,5%
interanual).

La confianza del consumidor aumento el
3,6% respecto al mes anterior en
noviembre, aunque aun permanece el
17,3% por debajo del afio anterior. Esta
leve mejora se dio en todas las regiones
de Colombia, pero no en todas las
categorias.

Peru vio un superavit comercial de USD
1.932 M en noviembre, debido a un
aumento de las exportaciones de 16,4%
junto a una caida de las importaciones de
10,8% anual. En ambos casos respondié a
las variaciones de los precios percibidos.

La tasa de desempleo cay6 0,3 p.p. en
noviembre, situandose en el 8,3% de la
poblacién activa, pero se dieron también
caidas en la tasa de ocupacién (-0,2 p.p.)
y de actividad (-0,4 p.p.), tal que el
mercado laboral continué deteriorado.

La actividad econdmica paraguaya se
desaceleré profundamente en
noviembre, del 6,7% interanual al 1,6%,
aunque acumulando un aumento del
5,1% anual. Esto responde a cifras
negativas en construccién y energia.

La inflacidon de diciembre fue del 25,5%
intermensual, el doble que en noviembre
(12,7%) y su valor més alto desde 1990. El

dato interanual fue del 211,1%, el
maximo valor en 32 afios. La inflacion
nucleo se aceleré fuertemente, hasta el
28,3% intermensual (vs 13,4%).

La actividad econdmica en Brasil se
contrajo en octubre, cayendo el 0,1%
intermensual tras el 0,0% de septiembre
y el -0,7% de agosto (sin estacionalidad).
Acumula un aumento del 2,3% de enero a
octubre de 2023, en linea con las
proyecciones.

La actividad econémica de Chile crecid el
0,3% mensual en noviembre y el 1,3%
interanual en ese mismo mes. Pese a

esto, acumula una caida del 0,1% anual
entre enero y noviembre, y el indice sin
mineria se contrajo aun mas (-0,3%).

La inflacidn se aceleré en México al 0,7%
mensual (+0,07 p.p.) y al 4,7% anual
(+0,34 p.p.) en diciembre. La misma

continta fuera del rango de metas (2% a

4%) y el Banxico no ha cambiado su tasa

de politica monetaria (11,25%).

La actividad econdmica se contrajo el
1,0% mensual en octubre, ademas de
haber caido el 0,4% interanual. Entre
enero y octubre se acumula una subida
de tan sélo el 0,9% anual. Esto responde a
bajadas en los servicios, construccion, e
industria.

La actividad econdémica crecio el 0,3%
mensual en noviembre, aunque cayod el
0,6% interanual y acumula un retroceso
del 0,4% entre enero y noviembre. Esto
responde a caidas en el sector servicios,

principalmente, y en el comercio.

Las exportaciones cayeron el 13,0% en
2023, gracias a menores precios y menor
crecimiento en socios clave, como China

o Argentina. Las importaciones se
contrajeron el 2%, llevando a un superavit
comercial de USD 904 M.

La confianza del consumidor cay6 el 6,4%
mensual en noviembre, con caidas tanto
en la situacion econémica personal
(-8,0%) como en las expectativas (-4,9%).



