Tras un desempeno en 2024 mejor de lo previsto,
nuestro escenario base es que la economia espahola
crezca en 2025 a un ritmo del 2,8%, notoriamente por

encima de la media europea. Estimamos que el
crecimiento se desacelerara en cierta medida en 2026.

e El consumo nacional, tanto publico como privado, continuara

explicando en gran medida estas cifras.
e Asi como también las exportaciones, favorecidas por los

servicios turisticos y no turisticos.
e Lainversidon crecerd a un ritmo mas moderado.

El crecimiento de los precios se moderd a lo largo de
2024. No obstante, las tensiones aun existentes en los
precios energéticos y su impacto sobre el nivel general
nos han llevado a revisar al alza nuestras previsiones de
inflacion media anual, situandola en el 2,4% para 2025.
Estimamos que en 2026 la tasa general volvera a niveles

mas proximos al objetivo del BCE.

Pese al dinamismo en |la creacion de empleo, estimamos
qgue la tasa de paro se mantendra por encima del 10% a lo
largo del horizonte de prevision, en un contexto de
crecimiento de |la poblaciéon activa de la mano de la
inmigracion y de ausencia de las reformas estructurales
necesarias.
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