A pesar del complejo contexto internacional, nuestro
escenario base es que la economia espanola crezca en 2025
el 2,6%, en desaceleracion, pero todavia con un marcado
dinamismo y por encima de la media europea. Para 2026
prevemos que el crecimiento baje hasta el 1,9%, al afectar
de lleno los efectos de la creciente incertidumbre.

El consumo nacional, tanto publico como privado, continuara
explicando en gran medida estas cifras.

La inversion crecera a un ritmo mas moderado. Vendra impulsada
principalmente por la reactivacion del sector de la construccion.
Esperamos una aportacion mas reducida del sector exterior.

La pérdida de eficiencia de las cadenas globales de valor, ante el
auge del proteccionismo, y la necesidad de incrementar la
competencia en los mercados derivara en una senda de
desinflacion mas larga de lo estimado previamente. El
crecimiento medio de los precios se situara en el 2,4% en 2025y
en el 2,2% en 2026, por encima del objetivo del BCE.

Pese a la intensa creacion de empleo, de la mano
fundamentalmente de los flujos migratorios, la tasa de paro no
bajara del 11% a lo largo del horizonte de prevision, en ausencia de
las reformas estructurales necesarias.
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