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Argentina 

Entre enero y mediados de mayo, el 

Banco Central adquirió casi 8.000 millones 

de dólares en reservas, en un contexto de 

nueva política cambiaria, cosecha 

agropecuaria récord y mayores 

exportaciones mineras y energéticas. 

La inflación de abril fue del 2,6% mensual y del 

32,4% interanual, por debajo del 3,4% previo. La 

inflación subyacente se moderó al 2,3% mensual, 

aunque los precios siguen por encima del umbral 

del 2%. 

La actividad económica cayó el 2,1% interanual y 

el 2,6% mensual desestacionalizado en febrero. 

Construcción, industria y comercio repuntaron de 

forma lenta y parcial en marzo y abril, mientras 

comercio y consumo siguen débiles. 

 

Brasil 

En abril, las exportaciones crecieron el 

14,3% interanual, hasta 34.150 millones 

de dólares, impulsadas por el agro, la 

industria extractiva (especialmente la 

energía) y las manufacturas. El superávit 

comercial alcanzó 10.500 millones. 

En marzo, el comercio minorista creció el 0,5% 

mensual y el 4% interanual, mientras el comercio 

ampliado avanzó el 0,3% mensual y el 6,5% 

interanual, con estabilidad en consumo, pero 

límites en bienes de capital, en un contexto de 

tipos elevados y shock de precios global. 

El IPCA de abril creció el 0,7% mensual, menor al 

0,9% de marzo, aunque la tasa interanual subió al 

4,4% frente al 4,1% previo. Alimentos (+1,3% 

m/m) y salud (1,2%) explicaron cerca del 67% del 

incremento mensual, evidenciando presiones en el 

coste de vida y servicios. 

 

Chile 

El paquete de reformas del Gobierno de 

Kast logró su primera victoria en la 

Cámara de Diputados. Incluye 40 medidas 

tributarias, laborales, ambientales y de 

vivienda, como la rebaja gradual del 

impuesto corporativo del 27% al 23%, 

incentivos a la repatriación de capitales y 

simplificación regulatoria para 

inversiones. 

El IMACEC (índice de actividad) cayó el 0,1% 

interanual en marzo, aunque la serie 

desestacionalizada avanzó el 0,3% mensual. La 

caída respondió al retroceso de bienes, 

parcialmente compensado por servicios y comercio, 

con buen desempeño del sector industrial. 

La tasa de paro fue del 8,9% en el primer trimestre 

de 2026, 0,2 puntos más que un año antes, y 

encadena 38 meses al alza. Alcanzó el 9,6% en la 

región capital y el 10% entre las mujeres. 

 

México 

En marzo, la tasa de desempleo fue del 

2,4% de la población activa. La población 

ocupada alcanzó los 60,2 millones de 

personas, con un aumento interanual de 

422.000 ocupados. 

En el primer trimestre, el déficit fiscal acumulado 

fue de 207.300 millones de pesos mexicanos, mejor 

de lo previsto, aunque superior al del 1T-25. La 

deuda pública neta se situó en el 50,4% del PIB, por 

encima de 2025. 

El consumo cayó en febrero: el comercio minorista 

retrocedió el 0,9% mensual, el Indicador Mensual 

del Consumo Privado bajó el 0,5% y las ventas de 

bienes y servicios nacionales se contrajeron el 

1,5% interanual. 

 

Colombia 

En marzo, las ventas reales del comercio 

minorista aumentaron el 13,4% 

interanual. Sin combustibles, el 

crecimiento alcanzó el 15,6%, mientras 

que el personal ocupado avanzó el 1,9%. 

En marzo, la producción industrial creció el 3,9% 

interanual, con avances en 23 de 39 actividades. En 

el acumulado de doce meses, la producción real 

subió el 1,8%, las ventas el 1,5% y el empleo el 

0,4%, si bien aún en niveles bajos. 

En el primer trimestre, la IED acumuló 2.129 

millones de dólares, frente a 2.343 millones en el 

1T 2025, lo que supone una caída interanual 

cercana al 9% y el menor registro para un primer 

trimestre desde 2021. 

 

Perú  

La actividad creció el 3,2% interanual en 

marzo, impulsada por construcción, otros 

servicios, comercio y manufacturas, que 

explicaron el 73% del resultado. En el 

primer trimestre acumuló un avance del 

3,5%. 

En abril, el IPC aumentó el 0,64% mensual y el 

3,73% interanual. La presión se concentró en 

transporte, especialmente en combustibles, con 

subidas más moderadas en el componente 

subyacente y en alimentos. 

La incertidumbre electoral lastró los activos 

locales: la Bolsa de Lima cayó el 3,1% tras las 

elecciones y otro 4,5% después del avance de 

Roberto Sánchez a segunda vuelta y la inquietud 

por su propuesta de Asamblea Constituyente. 

 

Uruguay 

En marzo, la producción industrial creció 

el 9,4% interanual, con avances en la 

mayoría de los sectores, impulsada por 

alimentos, sustancias y productos 

químicos, y vehículos automotores, 

remolques y semirremolques. 

En marzo, la tasa de actividad fue del 64,3%, la de 

empleo del 59,3% y la de desempleo del 7,8%. El 

empleo se mantuvo estable, pero el paro aumentó 

respecto a enero y febrero (7,4%). 

En abril, las exportaciones de bienes alcanzaron 

los 944 millones de dólares, el 12% menos 

interanual. La caída se explicó por las menores 

ventas de celulosa, carne bovina, soja y trigo. 

 

Paraguay 

En marzo, el índice de actividad IMAEP 

creció el 8,2% interanual y acumuló un 

avance del 4,7% en el primer trimestre de 

2026, con aportaciones positivas de todos 

los sectores. 

En abril, la inflación fue del 0,8% mensual, con una 

variación acumulada del 2,2% e interanual del 2,3%. 

La presión estuvo explicada por combustibles y 

alimentos; los combustibles subieron el 14,2% 

mensual y el 12,2% interanual, explicando casi 30% 

de la inflación interanual. 

Al cierre del primer trimestre, la Administración 

Central registró un déficit fiscal de 3,24 billones de 

guaraníes, equivalente al 0,8% del PIB. En 

términos anualizados, alcanzó el 2% del PIB, con 

un déficit primario del 0,2%, todos por encima de 

lo esperado. 
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